	华侨大学2018年硕士招生考试初试自命题科目试题
（答案必须写在答题纸上）

招生专业          金融       
科目名称      金融学综合       科目代码   431   
一、名词解释（共6题，每题5分，共30分）

1、利息；2、通货紧缩；3、期货合约；
4、看跌期权；5、普通股票；6、投资有效组合。
二、简答题（共6题，每题10分，共60分）

7、简述现代商业银行经营的主要业务；
8、简述凯恩斯的流动性偏好理论；
9、分析说明通货膨胀产生的原因；
10、简述货币乘数的决定及其影响因素；
11、简述中央银行的性质与基本职能；
12、简述资本市场线（CML）的含义及其形成过程。
三、分析计算题（共3题，每题10分，共30分）

13、某债券的价格1100美元，每年支付利息80美元，三年后偿还本金1000美元，当前市场利率7%，请问该债券值得购买吗？

14、某上市公司上年每股股利为0.3元，预计以后股利每年以3％的速度递增。假设必要收益率（贴现率）是8%。试用股利定价模型计算该股票的内在价值。若该股票当时股价为5元，请问该股票是被低估了还是被高估了？应如何操作该股票？

15、投资者张三准备从证券市场购入Ａ，Ｂ，Ｃ，Ｄ四种股票组成投资组合。

已知Ａ，Ｂ，Ｃ，Ｄ四种股票的β系数分别为0.8，1.4，1.8，2.0。现行国库券的收益率为10％，市场平均股票的必要收益率为14％。

（1） 解释资本资产定价模型的含义并说明β系数的计算方法；
（2）采用资本资产定价模型分别计算这四种股票的预期收益率。
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（3）若张三按5∶2∶3的比例分别购买了A、B，C三种股票，计算该投资组合的β系数和预期收益率。
（4）若张三按3∶2∶5的比例分别购买了B，C，D三种股票，计算该投资组合的β系数和预期收益率。
（5）根据上述（3）和（4）的结果，如果张三想降低风险，应选择哪一投资组合？

四、论述题（共2题，每题15分，共30分）
16、试述货币政策三大工具（“三大法宝”）的含义及其作用原理；
17、货币供求与利率之间有何关系？试以 IS-LM 模型加以说明。
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